MATTAGAMI LAKE MINES LIMITED 


(No Personal Liability) 
INTERIM REPORT TO SHAREHOLDERS 
For the six months 


CONSOLIDATED FINANCIAL SUMMARY — unaudited albert roe 
Soba Stee anes Meee OEE 1976 
OPERATIONS (in thousands) 
Revenue ni nOml sp lOGUGION er are a acriees ates er eat ena een Neel higoa na eee ee meee $ 51,531 $ 49,356 
Expense 
GOSHMOTAPhOCUCTIO Mewes tery cite tee eu atone te tccrrau ss ohosee trae a ha A eter coe el ferns 30,273 23,816 
Exploratlomnmex DOMSOSwaey atkaccect ties wireians tua a eey cr ape recommen nce baetias 1,120 946 
Hepreciationmandaamonizatlonieeeen a sci ms se hens eke eset cae 4,404 4,280 
35,797 29,042 
NeteoperatinG glMCOmemeriny racer eete co cual tcl caret os eve aya cv heiae eo auscoreeeeeieeaes 15,734 20,314 
INVESTMG MUI COMIC Sater or oct ake isto aan Bacio cr carat adhePeeven we aeeiaes Gees ale anes 992 506 
Income before interest expense and taxes ..................0. 0000 c eee eee 16,326 20,820 
Iitterests exp GNSC ec. noe errors cians orotate ein. ey te neh ne, Se Oe 303 688 
Insomercands produchonmtaxespey-cvemicrts karen eles ae oe toes eee 7,382 12,457 
7,685 13,145 
Net income before deduction of minority interest ...,.:..................0.. 8,641 TOLD 
Minoritysinterest invearmings: of subsidiaries 2.5.4 5% ss sts es ae el 1,621 906 
NGESITIC OMG Weitere water nn in eee Pa teats henselae oe nee Ree ae $ 7,020 $ 6,769 
EBarningsepemshatren Glo: 2451900) wee ar Seer ee te err on ne Se ree $0.53 $0.51 
CHANGES IN FINANCIAL POSITION 
Source: 
Operations. —— nets NnCOMG stig oer cae ae ni Nie hack a binate $ 7,020 $ 6,769 
— depreciation-and amonization .. 2. vi... cone ceca 4,404 4,280 
— income and production taxes deferred ................... 1,982 1,970 
— minority interest in earnings of subsidiaries ............... 1,621 906 
——sSharanot earningssolsaSSOClate meen ustees cra tolatas ae emer: 10 (145) 
(Od Ye ee get e cee cee COATED Eg REERT eee  o  e SE  E ROS 154 710 
15,191 14,490 
Application: 
Reductionsofslong-termad ebiaaey-sscsw-ebeee eke ae ater te eine eee 300 500 
Fixedrassetsn (Ot) mec wees sent at hae racial ce 2,003 1,511 
Deferred exploration andsdevelopment = =o. 3... 262 a ee oe ee 3,795 1,984 
BUINRERSI TC Schaar teres Succ ey ve tse ucain tern ac a eee Sh ree ag ine 6,623 6,622 
Minority interest in dividends of subsidiaries .......................... 3,600 1,200 
16,321 11,817 
Increase(decrease)<in: working, Capital =e «ee mee, ace oe oo (1,130) 2,673 
Workingscapltaltuanuary tile: eincs tect ante ie ata aera were a ere te ae 57,393 56,448 
Maovld late Latote to) Le) been Dru Vase =| 0) cotmee sata cece ate ee nt eer ee ee ae a a $ 56,263 $ 59,121 


Net Income in the second quarter was adversely affected by the reduction in the producer price of zinc and 
copper. The decline in the price of zinc, brought on by weak demand in Europe, was particularly harmful due to 
the reduction in value of the large inventory of zinc in slab and concentrate at the Valleyfield plant. 


Also, on June Ist slab zinc production at the Valleyfield plant was reduced from 80% to 65% of capacity. 


At the Mattagami mine production and grade of ore was back on schedule. At Mattabi the tonnage of ore 
milled during the second quarter made up what had been lost due to winter conditions in the first quarter. Mattabi 
contributed $2,304,000 or $0.17 to earnings for the first half. 


Lyon Lake Division will be ready for production by year end. 


The Directors have declared a dividend on the outstanding Class A Common Shares and the Class B Common 
Shares payable September 15th, 1977 to shareholders of record August 12th, 1977. The dividend on the Class A 
Common Shares is $0.25 per share in Canadian funds. The dividend on the Class B Common Shares is $0.2125 per 
share in Canadian funds payable September 15th, 1977 plus $0.0375 per share payable only if and when the Federal 
Budget Resolutions of March 3, 1977 become law in which event the dividend will be deemed payable out of 1971 
Capital Surplus instead of Tax-Paid Undistributed Surplus. 


Toronto, Ontario JoAL HALE, 
July 29, 1977 President. 
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(Libre de responsabilité personnelle) 


RAPPORT INTERIMAIRE AUX 
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MINES LAC MATTAGAMI LIMITEE 


(Libre de responsabilité personnelle) 
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Pour le semestre 


ETAT FINANCIER CONSOLIDE — non vérifié terminé le 30 juin 


1977 1976 
EXPLOITATION (en milliers) 
ReVenmuUedoul ar PrOCUC TOM acy te setts coe cpt Pe er easter ce ics Sha acee $ 51,531 $ 49,356 
Dépenses 

e Colter aeDrOGUCTION ie scenes cs ise ses ieee EIR Scrat Gwe & aeve oe Se 30,273 23,816 
ErAiSeG exp lOnratlOMmmse ote. ccna t at reeage Gael UR SOEs one shan dd Oa ie Seal ae 1,120 946 
Amorissementuet G6preciation) <j... ances sea ccc se ee 4,404 4,280 

35,797 29,042 

FEVEMUEnGtaG exp lOltatio Mts nee neraictn = sescme ry, merry ees sca 2 ores 15,734 20,314 
REVentedes@OlACEMIOM tS msi ot tye on stesetajon nee cy ran pe Rte SU MGiec st acc ey scarets! aso 592 506 
Reventmavant paiements diimpotsiet-d/inteKetsissaeessertsetei ee = ce Sr 16,326 20,820 
Feral SeCl da ILGKGUS sete tere ket re nice nal decree ere mS enc outa ee ree 303 688 
Inporsurie revenuet.ta: Productions \ ncta. cer yoann eerie ans lactase so 7,382 12,457 
7,685 13,145 

Revenu net avant déduction des participations minoritaires ................. 8,641 7,675 

= Participation minoritalre aux gains-des: tilialess steeper cant = 1,621 906 
FYSVGIi Liat] © tie emp nee meron a te a ee ee Pe Cet ad $ 7,020 SiO) 169 
Reventenet actiony (13as245:900) 22 aan, eee nears tee eee Rein ita Stier lens $0.53 $0.51 
EVOLUTION DE LA SITUATION FINANCIERE 
Source 

Exploltation:—revenU'neton nace eee eee inertia kaa ola Pees $ 7,020 $ 6,769 
— amortissement et dépréciation ......................... 4,404 4,280 

— impdts sur le revenu et la production (reportés) ......... 1,982 1,970 

— participation minoritaire aux gains des filiales ........... 1,621 906 

— participation aux gains des compagnies associées ....... 10 (145) 

BY AITe] eStart Ak ern cats Mase ee he ee yea SS ce a 154 710 
15,191 14,490 

Utilisation 

Amortissement de la dette Along terme ............................... 300 500 
ImmobilisationswGnettes)) mene tela. eI ttn eo Gk SoS ae a: 2,003 AS ilit 
Frais d’exploration et de mise en valeur (reportés) .................,.. 3,795 1,984 
Dividend CS ait cared prereset Scere een eerie te silane hands Soacoa 6,623 6,622 
Participation minoritaire aux dividendes des filiales .................... 3,600 1,200 
16,321 11,817 

Augmentation (diminution) du fonds de roulement ......................... (1,130) 2,673 
Rondsrdcsroulementealiies|anviela aha nator tees. cess, yee 57,393 __ 56,448 
Fondssdotromle ment: ating On| Uluru ssn us. eeeemares ctf nace nace Gabon tos « $ 56,263 $ 59,121 


La baisse des prix des producteurs de cuivre et de zinc a porté atteinte au revenu net du deuxiéme trimestre. 
La diminution du prix du zinc, causée par la faiblesse de la demande en Europe, a été particuligrement nuisible étant 
donné qu’elle a entrainé une réduction de la valeur des stocks de zinc en brames et de concentrés & I’usine de Valleyfield. 

Le 1e€r juin, on a également réduit la production de zinc en brames & I’usine de Valleyfield. Le rythme de 
production de l’usine est passé de 80% a 65% de la capacité de rendement. 

A la mine de Mattagami, la production ainsi que la teneur du minerai sont redevenues normales. A la mine 
Mattabi, le tonnage de minerai traité au cours du deuxiéme trimestre a compensé pour les pertes subies pendant le 
premier trimestre. Mattabi a apporté une contribution de $2,304,000, soit 17¢ I’action, aux gains du premier semestre. 

La production pourra commencer & la Division Lyon Lake d’ici la fin de l’année. 

Le conseil d’administration a déclaré un dividende pour les actions en circulation de catégories A et B, payable 
le 15 septembre aux actionnaires inscrits en date du 12 aodt 1977. Dans le cas des actions ordinaires de catégorie 
A, le dividende se chiffre & 25¢ l’action en devises canadiennes. Dans le cas des actions ordinaires de catégorie B, 
le dividende se chiffre & 21.25¢ l’action en devises canadiennes payable le 15 septembre 1977, plus 3.75¢ laction 
payables seulement lorsque et seulement si les propositions du budget fédéral du 31 mars 1977 sont entérinées. Le cas 
échéant, le dividende sera censé étre payable & méme I’excédent de capital en main en 1971 au lieu de I’excédent 
non réparti et libéré d‘impot. 

Toronto, Ontario Le président 
29 juillet? 1977 J. A. HALL 
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